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Det nordiska samarbetet

Det nordiska samarbetet &r ett av varldens mest omfattande regionala samarbeten. Det omfattar
Danmark, Finland, Island, Norge och Sverige samt de sjalvstyrande omradena Fardarna, Gronland
och Aland.

Det nordiska samarbetet &r politiskt, ekonomiskt och kulturellt férankrat och &r en viktig partner i
europeiskt och internationellt samarbete. Den nordiska gemenskapen arbetar for ett starkt Norden i
ett starkt Europa.

Det nordiska samarbetet vill styrka nordiska och regionala intressen och vérderingar i en global
omvérld. Gemensamma vérderingar I&nderna emellan bidrar till att stdrka Nordens stéllning som en
av varldens mest innovativa och konkurrenskraftiga regioner.
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1. Norden

1.1 Den ekonomiska politiken

Gemensamma mal for den ekonomiska politiken i de nordiska landerna ar
hog och hallbar ekonomisk tillvéaxt, hog sysselsattning och prisstabilitet.
En grundldggande forutséttning for att uppna dessa mal &r en val avvagd
makroekonomisk politik baserad pa sunda offentliga finanser.

Generellt sett befinner sig de nordiska ekonomierna i ett gynnsamt I&-
ge jamfort med euroomradet, se diagram 1.1-1.4.

Den demografiska utvecklingen, med en patagligt okande andel &ldre i
befolkningen under det narmaste halvseklet, staller 6kade krav pa sunda
offentliga finanser i dagslaget. For att kunna bibehalla en val utvecklad
ekonomisk vélféard i framtiden kravs ett hogt sparande i den offentliga
sektorn under de kommande aren och anstrangningar for att 6ka antalet
personer i arbete.

1.2 Den internationella utvecklingen

| &r vantas BNP i varlden for tredje aret i rad véaxa med narmare 5 %,
vilket &r betydligt starkare &n den genomsnittliga tillvéxten under de se-
naste tio aren pa omkring 4 %. En i tiden sammanfallande hog tillvaxt i
de viktigaste regionerna i varldsekonomin utgér en av forklaringarna till
den starka och relativt utdragna internationella hégkonjunkturen under
senare ar. Den globala konjunkturuppgangen har i hég grad drivits av en
stark investeringsuppgang. Styrkan i véarldsekonomin véntas dock gradvis
avta under slutet av innevarande ar och under 2007 i takt med att lediga
resurser tas i anspradk och den penningpolitiska stimulansen ebbar ut.
Global tillvéxt vantas framdver i mindre utrdckning drivas av en stark
investerings- och industrikonjunktur och i dkad grad av en ¢kande kon-
sumtion. | Forenta staterna ar konjunkturavmattningen redan synlig. Till-
vaxten i euroomradet och Asien forutses dock vara god dven under nasta
ar, vilket delvis kompenserar for det amerikanska efterfragebortfallet.
Sammantaget véntas global tillvéxt 6verstiga det historiska genomsnittet
bade i ar och néasta ar.

Oljepriset steg till nya rekordnivaer under sommaren. Brentoljan note-
rades som hogst till nara 80 dollar per fat i borjan pa augusti. Utbudet av
rdolja forvantas dock véxa snabbare an efterfrdgan under de narmaste
aren. Reservkapaciteten kommer darmed att 6ka och kapacitetstillvaxten
forutses efterhand pressa oljepriset nedat. Prisnedgangen begransas dock
av en fortsatt geopolitisk oro, risk for framtida produktionsstérningar och
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Okade kostnader for oljeutvinning. Sammantaget vantas oljepriset falla
2007 jamfort med 2006. Osékerheten i beddmningen av oljepriset ar fort-
satt stor. Det finns en risk for att oljepriset stiger kraftigt till féljd av geo-
politisk oro. Aven om de senaste tva arens oljeprisokningar har haft en
begransad effekt pd den realekonomiska utvecklingen kan ytterligare
oljeprisokningar leda till att inflationsforvéntningarna stiger och att de
indirekta effekterna av ett hogt oljepris tilltar. Detta skulle i sin tur leda
till hoéjda rantor, vilket riskerar att ddmpa konjunkturen i ett lage med
redan vikande efterfragan.

Trots stigande energipriser och krympande lediga resurser har den un-
derliggande inflationen i OECD-omradet under senare ar varit lag. Flera
faktorer har haft en dampande inverkan pa prisutvecklingen, vilket gett
utrymme for centralbankerna att féra en klart expansiv penningpolitik. En
okad globalisering har inneburit att konkurrensen hardnat, produktiviteten
forbattrats och 16nedkningstakten dampats. Darutdver har centralbanker-
nas trovardighet att verka for stabila priser gradvis dkat under det senaste
decenniet. Under senare tid har flera tongivande centralbanker stramat at
penningpolitiken i ljuset av stigande inflationsférvantningar och till-
tagande inflation. Flertalet centralbanker har i ¢kad utstrdckning i sina
penningpolitiska beslut, utdver stravan att uppna inflationsmalen, véagt in
riskerna med en kraftigt stigande kreditexpansion och betydande prisok-
ningar pa bostadsmarknaden.

Efter tre ar av stark tillvaxt visar den amerikanska ekonomin tydliga
tecken pa att bromsa in. Den numera nagot atstramande penningpolitiken
har annu inte fatt fullt genomslag pa tillvaxten. En forvantad hygglig
I6neutveckling motverkas av att husprisuppgangen dampas ytterligare i
kombination med att fortsatt forhallandevis hdga olje- och bensinpriser
minskar konsumtionsutrymmet. Inbromsningen pa fastighetsmarknaden
har dessutom intensifierats, vilket dampar tillvaxten framst under nésta
ar.

| euroomradet starktes BNP-tillvaxten betydligt under forsta halvan av
2006. | huvudsak drevs tillvaxten av en fortsatt stark investeringskon-
junktur och en tilltagande konsumtion hos hushallen. Hushallens konsum-
tion stimuleras av en stigande sysselséttning och ett tydligt fall i ar-
betslosheten. Flera tecken tyder dock pa att konjunkturen i euroomradet
mattas under framst nasta ar. En svagare global efterfragan i kombination
med en starkare valuta och en stramare penningpolitik vantas forsamra
exportutsikterna och ddmpa investeringstillvaxten.

Asien ar den region som har vuxit snabbast under de senaste aren.
BNP-tillvaxten under perioden 2001-2005 uppgatr till 6,2 % i genomsnitt.
En stor del i detta har Kina och Indien som under manga ar har varit de
tva stora dragloken for tillvaxten i Asien. Utsikterna for hog tillvéxt i
Asien bedéms vara goda. | bade Kina och Indien vantas BNP-tillvaxten
vara fortsatt hog samtidigt som Japans ekonomi forefaller vara starkare
an pa manga ar.
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1.3 Den ekonomiska utvecklingen i Norden

De nordiska ekonomierna befinner sig i ett starkt konjunkturldge un-
derstott av saval inhemsk som global efterfragan. Konjunkturen starktes
under 2004 och drevs i de flesta av de nordiska landerna av en stark in-
hemsk efterfragan. Hushallens disponibelinkomster steg som en foljd av
bade en expansiv penning- och finanspolitik. Dessutom 6kade hushallens
formogenhetsstéllning av en god borsutveckling och stigande bostadspri-
ser. Tillvaxten i hushéllens konsumtion uppgick till éver 3 % bade 2004
och 2005 i alla de nordiska landerna (bortsett fran Sverige vars tillvaxt
drevs av en mycket stark exportutveckling under denna period). Hog
global efterfragan har dven medfért en stark exportutveckling i de flesta
nordiska landerna. | takt med att konjunkturen breddades och kapacitet-
sutnyttjandet steg tog aven investeringarna fart. En ytterligare drivkraft
bakom investeringsuppgangen i flera nordiska lander &r att bo-
stadsbyggandet har utvecklas i god takt. Den hdga tillvaxttakten i investe-
ringarna har bidragit till en relativt utdragen hégkonjunktur i de nordiska
landerna. Styrkan i konjunkturen vantas bibehallas aret ut. Nasta ar mat-
tas tillvaxten mot bakgrund av en svagare global efterfragan, en mindre
expansiv penningpolitik samt ett mer anstrédngt resursldage. Den positiva
utvecklingen i de nordiska ekonomierna har lett till en tydlig forbattring
pa arbetsmarknaden fér de flesta nordiska landerna, dock med en viss
efterslapning jamfort med tidigare konjunkturuppgangar.

BNP-tillvaxten i Danmark forvantas bli 2,7 % i ar och 2,0 % 2007.
Under innevarande ar bedoms den inhemska efterfragan vara fortsatt hog.
Den starka prisutvecklingen pa bostadsmarknaden har stimulerat till bade
hdga bostadsinvesteringar och hdg konsumtionstillvaxt. Samtidigt uppvi-
sar den danska exporten hoga tillvaxttal. BNP-tillvaxten vantas ddmpas
under 2007. Den inhemska efterfragan forutses mattas mot bakgrund av
stigande réntor och en markant uppbromsning av bostadsprisékningen.
Dessutom vantas den svagare globala efterfragan bidra till en lagre ex-
porttillvaxt.

I Finland beddms BNP 6ka med hela 4,5 % i ar. En del av 6kningen
beror dock pa strejken inom pappersindustrin i fjol som dampade BNP-
tillvaxten under 2005. Liksom i Danmark drivs tillvaxten bade av en
stark inhemsk och internationell efterfrdgan. Hushallens fortroende ar
fortsatt hogt bland annat till foljd av hdga bostadspriser och en stigande
sysselsattning. Ar 2007 forvéantas utrymmet for en fortsatt stark konsum-
tionstillvéaxt vara begransat till foljd av hushallens relativt hoga skuldkvot
och l&ga sparande. Aven exporttillvixten véntas forsvagas under nésta &r.
BNP-tillvaxten beréknas da bli 3,0 %.

Islands BNP forvantas vaxa med 4,2 % 2006 och med 1,0 % 2007.
Tillvaxten ar starkt kopplad till tva stora investeringsprojekt for utbyg-
gande av smaltverk for aluminium samt investeringar i vattenkraftsan-
laggningar. De storsta insatserna i projekten kommer att géras under pe-
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rioden 2005-2006. BNP-tillvaxten i ar drivs dven av en stark tillvaxt i
hushallens konsumtion.

BNP-tillvaxten i den norska ekonomin ar mycket stark framst till foljd
av en mycket god utveckling av hushallens konsumtion och investeringar
relaterade till oljendringen. BNP i Fastlands-Norge véntas véxa med
3,4% i ar. | takt med att penningpolitiken blir mindre expansiv mattas
konsumtionstillvaxten nagot nasta ar samtidigt som investeringsuppgan-
gen dampas markant. Nasta ar beraknas BNP-tillvéaxten i Fastlands-Norge
till 2,9 %.

| Sverige forvantas BNP-tillvaxten bli 4,0 % i ar och 3,3 % 2007.
Bakgrunden till den positiva utvecklingen i ar &r att efterfragan i svensk
ekonomi har vaxt pa bred front. Exporten har efter en férhallandevis svag
tillvaxt det forsta halvaret 2005 aterhamtat sig avsevart, den starka in-
vesteringskonjunkturen har fortsatt att halla i sig och hushallens konsum-
tion har véxt i god takt. Den nagot svagare BNP-tillvaxten 2007 beror
framst pa en inbromsning i investeringarna.

1.4 Arbetsmarknaden

Den hoga aktiviteten i de nordiska ekonomierna under de senaste aren har
med viss fordrojning slagit igenom pa arbetsmarknaden. Sysselséttningen
har 6kat och i de flesta nordiska landerna har arbetslésheten fallit mar-
kant. Resurslaget pa arbetsmarknaderna har blivit mer anstrangt i takt
med att arbetslosheten narmar sig den langsiktigt hallbara nivan. | vissa
branscher rader brist pa arbetskraft.

Arbetslosheten i Danmark ar historiskt lag. Den fortsatt hoga efterfra-
gan vantas medfora ytterligare press pa arbetsmarknaden och okar risken
for accelererande I6nedkningar. | ar vantas arbetslosheten uppga till
4.4 % for att 2007 sjunka ytterligare till 4,1 %.

Aven i Finland har laget p& arbetsmarknaden ljusnat. Arbetslésheten
sjunker betydligt i ar jamfort med 2005 och véntas uppga till 7,7 %. Nasta
ar vantas sysselsattningstillvaxten avta. Ett minskat utbud pa arbetskraft
bidrar dock till att arbetsldsheten faller ytterligare till 7,4 %. Den relativt
hoga arbetslosheten i Finland ar till stor del strukturell.

Pa Island har den hoga ekonomiska tillvéxten bidragit till en 6kad ef-
terfragan pa arbetskraft och en kraftigt sjunkande arbetsloshet. Ar-
betsldsheten beraknas bli 1,3 % i ar. Nasta ar vantas den hoga efterfragan
pa arbetskraft mattas och arbetslosheten vantas uppga till 2,1 %.

Den hoga aktiviteten i den norska ekonomin har lett till en dkning av
antalet sysselsatta och ett tydligt fall i arbetslésheten. | ljuset av ny in-
formation fran Statistiska centralbyran om den faktiska utvecklingen av
arbetslosheten hittills i ar beraknas arbetslosheten till ca 3,5 % i ar och
omkring 3,3 % nasta ar.
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Den svenska sysselsattningstillvéxten har varit god under 2006. Den
Oppna arbetsldsheten har dock inte fallit i motsvarande grad som syssel-
séttningen stigit eftersom &ven arbetskraftsutbudet 6kat snabbt. Samtidigt
har den totala arbetsldsheten® varit i stort sett oférandrad. Den 6ppna
arbetsldsheten stiger nagot under loppet av ar 2007, fran 5,6 % i ar till
5,8 %, nér antalet konjunkturberoende arbetsmarknadspolitiska program
minskas kraftigt. Den totala arbetsldsheten sjunker dock markant 2007.

1.5 Penningpolitiken och pris- och kostnadsutvecklingen

Penningpolitiken i Norden styrs av landernas egna centralbanker, utom i
Finland déar den styrs av Europeiska centralbanken (ECB). Det 6vergri-
pande penningpolitiska malet i de nordiska landerna ar prisstabilitet.

Finlands medlemskap i EMU innebér att penningpolitiken styrs av
ECB. Den primdra malséttningen for ECB ar att faststalla en styrranta
som bibehaller prisstabilitet. Prisstabilitetsmalet ar att halla inflationen pa
nivaer strax under 2 %. Danmarks penningpolitik &r inriktad pa att kronan
ska folja euron inom ett fluktuationsband pa +/- 2,25 procentenheter. |
praktiken &r fluktuationsbandet mindre. Islands penningpolitik ké&nne-
tecknas sedan 2001 av en sjalvstandig centralbank vars mal ar prisstabili-
tet. Den islandska centralbankens malsattning ar att inflationen ska vara
omkring 2,5 % med ett toleransintervall pa +/— 1,5 procentenheter. Det
operativa malet for den norska penningpolitiken &r att halla inflationen
omkring 2,5% med ett toleransintervall pa +/— 1 procentenhet. Den
svenska penningpolitiken styrs av Riksbanken som ocksa har ett prissta-
bilitetsmal. Riksbankens mal ar att halla inflationen omkring 2 % med ett
toleransintervall pa +/-1 procentenhet.

Stigande energipriser har bidragit till en tilltagande inflation under det
senaste aret. Det underliggande inflationstrycket i de nordiska ekono-
mierna har dock varit relativt lagt. Mattliga l16nedkningar och en hdg
produktivitetstillvaxt har bland annat bidragit till ett lagt kostnadstryck. |
takt med ett fortsatt dkat resursutnyttjande och en stramare arbetsmarknad
forvéantas 16nedkningstakten dka och bidra till att den underliggande in-
flationen tilltar. Samtidigt véantas energiprisernas bidrag till inflationen
minska i samband med det forvantade l&gre oljepriset under 2007.

I Finland har inflationen tilltagit under andra halvan av innevarande ar
framst till foljd av stigande branslepriser och rantor pa bostadslan. Infla-
tionen ar dock fortsatt 1ag i Finland och beraknas till 1,5 % i ar och till
1,3 % nasta ar. Ar 2005 forsvagades eurons varde i forhallande till dol-
larn. | borjan av detta ar starktes euron pa nytt. Framover véantas euron
starkas ytterligare nagot mot dollarn i takt med att ranteskillnaden gente-
mot USA minskar.

! Oppet arbetslésa och deltagare i arbetsmarknadspolitiska program som andel av arbetskraften.
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Den danska underliggande inflationen véntas vara fortsatt relativt 1ag i
ar for att stiga i takt med att I6nedkningarna tilltar under 2007. Inflationen
métt som KPI berdknas i ar till 2,0 % och till 1,8 % néasta &r. Den danska
kronan vantas fortsétta att utvecklas i takt med euron.

I Island &r inflationstrycket starkt kopplat till de stora investeringspro-
jekten och innovationer pa den finansiella marknaden som har lett till
okade lanemojligheter for hushallen. Centralbanken har sedan 2004 suc-
cessivt hojt styrrantan. Trots den hoga styrrantenivan pa 14 % beréknas
inflationen till 7,3 % i ar och 4,5 % 2007. | takt med styrrantehéjningarna
har den islandska kronan starkts. Under fjolaret starktes den islandska
kronan med hela 10,3 %. Under innevarande ar har dock vaxelkursen
fluktuerat bland annat till foljd av oférdelaktiga rapporter fran utlandska
analytiker. Den islandska kronan forvantas emellertid stabiliseras under
de narmaste aren.

Den norska inflationen har tilltagit det senaste aret till foljd av hoga
elektricitets- och bensinpriser. Nasta ar forvantas lagre energiprisoknin-
gar medan en hdgre 16nedkningstakt och en relativt svag krona forutses
pressa upp prisokningstakten. | ar beraknas tillvaxten i KPI till ca 2,5 %
och till omkring 1,8 % nasta ar. | ar vantas den norska kronan appreciera,
dock i en betydligt lagre takt jamfort med i fjol. Mot bakgrund av ett for-
vantat lagre oljepris och en minskad rantedifferens mot omvarlden véantas
kronan stabiliseras framdver. 2007 vantas en svag depreciering av den
norska kronan.

Energipriserna drar upp inflationen i Sverige, som méatt med KPI be-
raknas till 1,6 % i ar. Det underliggande inflationstrycket i svensk eko-
nomi forvantas dock vara fortsatt lagt under 2006. Under loppet av 2007
Okar det underliggande inflationstrycket i takt med att resursutnyttjandet
stiger och lonedkningstakten tilltar. Inflationsuppgangen dampas dock av
sjunkande energipriser och en fortsatt kronforstarkning. Nasta ar bedoms
tillvaxten i KPI uppga till 2,5 %. Den svenska kronan har starkts mot
bade dollarn och euron under 2006. Den framsta anledningen till den
starka utvecklingen ar forvantningar om en stramare penningpolitik i
Sverige och en ddarmed en minskad ranteskillnad mot omvarlden. Denna
utveckling forutses fortsatta dven under nasta ar.

1.6 De offentliga finanserna

Sunda offentliga finanser ar en forutsattning for en hallbar ekonomisk
tillvaxt och en hdg sysselsattning. For att understryka vikten av detta har
landerna i Norden satt upp likartade budgetpolitiska mal for de offentliga
finanserna. | Danmark &r det tidigare uppstallda malintervallet for det
strukturella offentliga 6verskottet 0,5-1,5 % av BNP i genomsnitt fram
till 2010. Finland har som mal att uppratthalla solida offentliga finanser
och att statens finanser ska vara i balans 2007. Pa Island &r det budgetpo-
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litiska malet att inte 6ka den offentliga konsumtionen i reala termer med
mer dn 2 % per ar och begransa transfereringstillvaxten till 2,5 % per ar.
Sverige har sedan 2000 ett 6verskottsmal for de offentliga finanserna pa
2 % av BNP sett 6ver en konjunkturcykel.

Norges intakter fran oljeutvinningen gor att landet har ett betydligt
hogre Overskott i de offentliga finanserna an de évriga landerna i Norden.
Oljans speciella roll i den norska ekonomin gor att det budgetpolitiska
malet & annorlunda utformat. Budgetpolitiken ska félja den sa kallade
handlingsregeln som sédger att det oljekorrigerade strukturella budget-
underskottet skall 6ver tiden vara lika med och finansieras med den for-
vantade reala avkastningen pé& petroleumfonden. Overskottet i de offent-
liga finanserna i Norge beréknas till 19,5 % av BNP i ar och till 18,6 %
2007.

Till skillnad fran manga lander i Europa har landerna i Norden uppvi-
sat Gverskott i sina offentliga finanser de senaste aren, och denna utveck-
ling beraknas halla i sig dven under nasta ar. | Danmark medfor det goda
konjunkturlaget och hdga oljepriser ett fortsatt hogt dverskott i de offent-
liga finanserna. Det offentliga 6verskottet bedoms uppga till 3,1 % av
BNP i ar och 2,8 % 2007. | Finland forvantas det offentliga dverskottet
forstarkas i &r jamfort med i fjol och uppga till 2,9 % av BNP. Aven 2007
bestar det hdga 6verskottet och bedoms uppga till 2,7 % av BNP. I Island
berdknas Overskottet pa 5,5 % 2005 minska i ar och uppga till 3,8 % av
BNP. 2007 beraknas Overskottet minska ytterligare till 1,5 % av BNP. |
Sverige forvantas dverskottet i den offentliga sektorn uppga till 2,8 % av
BNP i ar och till 2,3 % av BNP 2007.

1.7 Bytesbalansen

Bytesbalansen har visat dverskott i de flesta nordiska lander de senaste
aren, och denna utveckling berdknas halla i sig dven framover. Det enda
undantaget &ar Island, dér de stora investeringsprojekten bidrar till un-
derskott i bytesbalansen. Underskottet i den islandska bytesbalansen be-
raknas bli 18,7 % av BNP i ar och 10,7 % av BNP nasta ar. Pa langre sikt
leder investeringsprojekten till att bytesbalansen forbéttras.

Danmarks byteshalanséverskott vantas minska i ar jamfort med i fjol.
Byteshalansen som procent av BNP véntas i ar uppga till 1,6 % och till
1,7 % nasta ar. Det finska bytesbalansoverskottet forbattras i ar jamfort
med i 2005 och forvantas uppga till 5,4 % av BNP. Nésta ar bidrar framst
en dampad exportutveckling till en svagare bytesbalans i Finland och
bytesbalansen som procent av BNP berdknas till 4,7 %. Norges bytesba-
lans6verskott, som i stor utstrackning paverkas av oljepriset, berdknas bli
17,8 % av BNP i ar. Nasta ar leder ett lagre oljepris till en svag forsam-
ring av bytesbalansoverskottet. 2007 berdknas dverskottet i bytesbalansen
till 16,9 % av BNP. | Sverige leder bade en starkare handels- och tjanste-
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balans till att bytesbalanséverskottet okar i ar jamfort med i fjol. Bytesba-
lansen som andel av BNP forvantas uppga till 6,8 % av BNP i ar. Nasta ar
beréknas dverskotten oka ytterligare och uppga till 7,7 % av BNP.

Figur 1.1 BNP
Arlig procentuell férandring, vagt genomsnitt
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Kallor: Nationella kallor, Eurostat och Kommissionens prognos fran "Economic Forecasts Spring
2006".

Figur 1.2 Arbetsloshet
Procent, vagt genomsnitt
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Kallor: Nationella kallor, Eurostat och Kommissionens prognos fran "Economic Forecasts Spring
2006".
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Figur 1.3 Inflation
Procent, vagt genomsnitt
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Anm.: For Norden utgdrs inflationsmattet av férandringen i konsumentprisindex medan det for
euroomrddet utgors av forandringen i harmoniserat konsumentprisindex.

Kallor: Nationella kallor, Eurostat och Kommissionens prognos fran "Economic Forecasts Spring
2006".

Figur 1.4 Offentliga sektorns finansiella sparande
Procent av BNP, vagt genomsnitt
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Kallor: Nationella kallor, Eurostat och Kommissionens prognos fran "Economic Forecasts Spring
2006".
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Tabell 1.1 Nyckeltal, Norden

2003 2004 2005 2006 2007
BNP-tillvaxt, %
Danmark 0,7 1,7 3,6 2,7 2,0
Finland 1,8 3,5 2,9 4,5 3,0
Island 2,7 7,7 7,5 4,2 1,0
Norge 1,1 3,1 2,3 2,4 3,6
Sverige 1,7 3,7 2,7 4,0 3,3
Norden, vagt genomsnitt 1,4 31 2,9 3,4 3,0
Inflation, % (KPI)
Danmark 2,1 1,2 1,8 2,0 1,8
Finland 0,9 0,2 0,9 15 1,3
Island 2,1 3,2 4,0 7,3 4.5
Norge 2,5 0,4 1,6 2,5 1,8
Sverige 1,9 0,4 0,5 1,6 2,5
Norden, vagt genomsnitt 1,9 0,6 1,2 1,9 2,0
Arbetsléshet, %
Danmark 59 6,1 54 4,4 4,1
Finland 9,0 8,8 8,4 7,7 7.4
Island 3,4 3,1 2,1 1,3 2,1
Norge 4.5 4,5 4.6 3,5 3,3
Sverige 53 6,0 6,0 5,6 58
Norden, vagt genomsnitt 6,0 6,2 6,0 5,2 51
Offentligt finansiellt sparande, % av BNP
Danmark -0,1 1,7 4,0 31 2,8
Finland 2,3 2,1 2,5 2,9 2,7
Island -2,0 0,5 55 3,8 1,5
Norge 7,5 11,4 16,4 19,5 18,6
Sverige -0,2 1,6 2,8 2,8 2,3
Norden, vagt genomsnitt 2,1 4,0 6,2 6,8 6,3
Bytesbalans, % av BNP
Danmark 3,2 2,3 3,0 1,6 1,7
Finland 5,9 7,6 4,6 54 4,7
Island -4,8 -9,9 -16,1 -18,7 -10,7
Norge 13,0 13,6 16,6 17,8 16,9
Sverige 7,3 6,8 6,4 6,8 7,7
Norden, vagt genomsnitt 7.3 7,3 7.4 7,6 7,7

Kallor: Nationella kallor.



2. Danmark

2.1 Den gkonomiske politik

Det er et mal for den gkonomiske politik at sikre holdbar gkonomisk
veekst, hgj beskaftigelse og lav og stabil inflation. Med henblik pa at
opna disse mal er der i tilretteleeggelsen af den gkonomiske politik et
seerligt fokus pa at ruste dansk gkonomi til at handtere udfordringerne fra
den demografiske udvikling og samtidig udnytte mulighederne fra globa-
liseringen.

I juni 2006 indgik et bredt flertal i Folketinget en aftale om fremtidens
velstand og velferd og investeringer i fremtiden. Samtidig indgik man en
aftale om fremtidig indvandring. Velferdsaftalerne indeholder reformer
og initiativer, der under ét bidrager til at sikre balancen i velferdssam-
fundets gkonomi i lang tid frem. Desuden omfatter aftalerne en raekke
tiltag, som pa kortere sigt bidrager til at styrke arbejdsudbuddet.

De indgaede aftaler indeberer a&ndringer i tilbagetraekningssystemet,
idet efterlgnsalderen gradvist haeves i 2019-2022 fra 60 til 62 ar, mens
folkepensionsalderen haves i 2024-2027 fra 65 til 67 ar. Fra 2025 indek-
seres aldersgraenserne i pensionssystemet med levetiden for 60-arige,
saledes at perioden med efterlen og folkepension er omkring 19% ar pa
leengere sigt. Der gennemfares initiativer til at styrke beskeftigelsen for
de eldre og forebygge nedslidning. Endvidere er der aftalt justeringer af
aktiveringsreglerne og en styrkelse af jobformidlingen, og samtidig gen-
nemfares sarlige initiativer med henblik pa at fa flere indvandrere og
efterkommere i arbejde. Endelig er der vedtaget reformer med henblik pa
at styrke voksen- og efteruddannelserne og fa unge hurtigere i gang med,
og hurtigere gennem, de videregaende uddannelser.

De naevnte tiltag i velfeerdsaftalerne indebeerer pa langt sigt en styrkel-
se af de offentlige finanser, der primart reserveres til at sikre finansierin-
gen af velferdssamfundet i fremtiden. Ud fra en holdbarhedsbetragtning
foreger tiltagene samtidig de kortsigtede finanspolitiske handlemulighe-
der. Fra 2007 opbygges en globaliseringspulje til investeringer i fremti-
den, herunder navnlig i forskning og uddannelse. Puljen vokser gradvist
til 10 mia. kr. i 2012 og udmgntes af partierne bag velfeerdsaftalerne. Det
er blandt andet malet, at mindst 95 % af alle unge skal gennemfgre en
ungdomsuddannelse i 2015, og at mindst 50 % af alle unge skal have en
videregaende uddannelse i 2015.

Aftalen om fremtidig indvandring omfatter blandt andet tiltag, der gi-
ver hgjtkvalificerede udlendinge bedre mulighed for at arbejde i Dan-
mark via en udvidelse af jobkort-ordningen og indferelse af en sakaldt
Green-card ordning.
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Udgangspunktet for den mellemfristede finanspolitik er fortsat at sikre
langsigtet finanspolitisk holdbarhed. Det vil sige, at den besluttede fi-
nanspolitik under en raekke opstillede langsigtede forudsatninger om
rente, levetid m.v. i princippet og overordnet vil kunne viderefgres i de
efterfglgende ar. Velferdsaftalerne medfgrer, at 2010-planens holdbar-
hedsmalsztninger indfries pa sigt.

Finanspolitikken anslas i indevaerende ar at have en svag positiv akti-
vitetsvirkning. Den reale vaekst i udgifterne til offentlige service mv.
anslas til 1,1 % i 2006. Det er lidt mere end oprindeligt planlagt, hvilket
blandt andet afspejler en forgget amtskommunal indsats pa sundhedsom-
radet.

Den vedtagne reform af den offentlige sektor treeder i kraft pr. 1. janu-
ar 2007. Reformen vedrgrer blandt andet opgavefordelingen mellem de
offentlige myndigheder og en omlaegning af kommune- og amtsstruktu-
rerne. De nuveerende 271 kommuner sammenlaegges saledes til 98 nye
kommuner, mens de nuveerende 13 amter nedlaegges til fordel for fem
regioner, som primaert skal drive hospitalerne.

Velferdsaftalerne indebarer som udgangspunkt, at rammen for den
reale vaekst i de offentlige udgifter til service mv. foragges fra %2 % om
aret til 1 % i arene 2007-2010. Rammelgftet afspejler navnlig den naevnte
styrkelse af uddannelserne og forskning, som pa lengere sigt kan gge
vaekstpotentialet. For 2007 er der forudsat et fald i de offentlige investe-
ringer, efter et ret hgjt niveau i 2006 i forbindelse med kommunesam-
menlagningen. Samlet skennes finanspolitikken for 2007 saledes at have
en nogenlunde neutral aktivitetsvirkning.

I lyset af den aktuelle konjunktursituation med hgj kapacitetsudnyttel-
se 0g pres pa arbejdsmarkedet er det centralt, at de indgaede aftaler om
gkonomien i kommuner og regioner bliver overholdt.

Ovenpa det rekordstore overskud pa de offentlige finanser i 2005 pa
3,9 % af BNP ventes der lidt mindre overskud i 2006 og 2007 pa hen-
holdsvis 3,1 og 2,8 % af BNP. Det igangveerende konjunkturopsving
samt store indtegter fra olie- og gasaktiviteterne i Nordsgen bidrager til
de store overskud. Den markante forbedring af den offentlige saldo siden
2003 afspejler saledes i betydeligt omfang en midlertidig styrkelse af de
offentlige finanser. De aktuelt store offentlige overskud gar til nedbrin-
gelse af gelden. Det er vigtigt af hensyn til konjunktursituationen og
kravet om langsigtet finanspolitisk holdbarhed, som blandt andet knytter
sig til at sikre finansiering af pleje og sundhedsydelser til et stigende antal
&ldre.

Skattepolitikken er centreret omkring det sakaldte skattestop, som
blev indfgrt fra 2002. Skattestoppet indebarer, at ingen skat eller afgift
ma stige, uanset om den er fastsat i procentstarrelse eller i nominelle kro-
nebelab.

Pengepolitikken er fortsat indrettet efter, at kronen skal fglge euroen
inden for et snaevert udsvingsband pa +/- 2,25 % Renteudviklingen i
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Danmark er dermed i praksis bestemt af renteudviklingen i euroomradet.
Den Europziske Centralbank har haevet styringsrenten flere gange siden
arsskiftet. Med de allerede gennemfarte og forventede yderligere rente-
stigninger vil den samlede pengepolitik i Danmark ga fra at vaere meget
lempelig til at vaere mere neutral. Det vil bidrage til at deempe vaksten i
efterspargslen og reducere risikoen for et ubalanceret forlgb.

Regeringen har nedsat et ministerudvalg, der skal lede arbejdet med
en kvalitetsreform rettet mod at forbedre kvaliteten af den offentlige ser-
vice inden for de givne rammer. Strategien skal ligge feerdig inden som-
meren 2007.

Regeringen vil i efteraret 2007 fremlaegge en ny gkonomisk flerars-
plan for Danmark. Planen vil raeekke mindst til 2015 og vil indeholde mal
for udviklingen i dansk gkonomi pa mellemfristet sigt.

2.2 Udviklingen i dansk gkonomi

Det gkonomiske opsving i Danmark har nu veeret i gang i nasten tre ar og
med historisk lav ledighed, hgj beskeftigelse samt overskud pa de offent-
lige finanser og betalingshalancen fremstar nggletallene for dansk gko-
nomi ekstraordinart gode.

I @konomisk Redegearelse, august 2006, har Finansministeriet fremlagt
sin seneste prognose for udviklingen i dansk gkonomi. Prognosen er ba-
seret pa, at vaeksten i produktion og efterspargsel reduceres frem mod
udgangen af 2007. Det ventes saledes, at BNP-veeksten tager af fra 3,6 %
i 2005 til 2,7 og 2,0 % i henholdsvis 2006 og 2007.2

Der forudses en fortsat kraftig fremgang i den indenlandske efter-
spargsel i 2006, hvor bade det private forbrug og investeringerne ventes
at vokse markant. Den betydelige forbrugsopgang skal ses i lyset af de
stigende disponible indkomster samt en fortsat veekst i forbrugskvoten,
der er drevet af den lave rente, de stigende ejerboligpriser og gode lane-
muligheder. Den kraftige veekst i de faste erhvervsinvesteringer stimule-
res blandt andet af den hgje kapacitetsudnyttelse. Samtidig understgttes
en fortsat steerk fremgang i boliginvesteringerne af de hgje ejendomspri-
ser, der gar privat nybyggeri mere gkonomisk attraktivt.

Pa boligmarkedet ventes der i sidste halvdel af indevarende ar en ret
markant opbremsning i vaeksten i ejendomspriserne efter, at ar til ar veek-
sten i den farste del af aret var pa ca. 25 % Denne forventning understet-
tes af, at liggetiderne for udbudte boliger pa det seneste er forgget betyde-
ligt, samtidig med at der er observeret en klar afdempning af prisstignin-
gerne pa nogle omrader.

Den aktuelt paene fremgang i eksporten drives blandt andet af den til-
tagende veekst pa eksportmarkederne. Industrieksporten vokser saledes
kraftigt, hvilket indebarer, at der ligesom i 2005 vindes markedsandele i

2 Opgjort i 2000-priser.
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indeveerende ar. Det er ret usadvanligt i en situation med voksende og
positivt output gab. Udviklingen vurderes blandt andet at kunne tilskrives
en vis fremgang i reeksporten af varer, der kun i mindre leegger beslag pa
dansk produktionskapacitet. Dertil kommer, at ar til ar-vaeksten i industri-
eksporten i 2006 er pavirket af et hgjt niveau ved udgangen af 2005. Den
betydelige efterspgrgsel og den hgje kapacitetsudnyttelse medfgrer en
kraftig veekst i importen, hvilket deemper BNP-vaksten i forhold til stig-
ningen i efterspargslen.®

Den gkonomiske veekst ventes at aftage i styrke i 2007, hvor en hgjere
rente og en yderligere afdeempning af prisstigningerne pa boliger forudses
at medvirke til at dempe den private forbrugsvaekst og veeksten i investe-
ringerne. Eksportfremgangen forventes desuden at aftage i 2007, idet
vaeksten pa eksportmarkederne bliver langsommere, og konkurrenceev-
nen svaekkes som fglge af tiltagende lgnstigninger. Vaksten i importen
ventes at aftage, i takt med at efterspgrgselsudviklingen bliver mere
daempet.

Opsvinget har fort til en markant fremgang i beskaftigelsen, der ven-
tes at aftage i styrke frem mod 2007, hvor beskaftigelsesudviklingen
efterhanden vil flade ud. Da arbejdsstyrken er naesten uaendret slar stig-
ningerne i beskaftigelsen ud i stort set tilsvarende fald i ledigheden. Den
registrerede ledighed vurderes saledes at falde til 120.000 personer i 2007
svarende til 4,1 % af arbejdsstyrken. Den aktuelt lave ledighed giver an-
ledning til pres pa arbejdsmarkedet og mangel pa arbejdskraft inden for
iseer byggeriet. Situationen indebaerer samtidig en god mulighed for be-
skeeftigelse af personer med lav tilknytning til arbejdsmarkedet.

Lanstigningerne er fortsat relativt moderate i forhold til konjunktursi-
tuationen, hvilket til en vis grad kan afspejle tilgang af arbejdskraft fra de
nye EU-lande. Det ggede pres pa arbejdsmarkedet ventes at fare til en
gradvis forggelse af lgnstigningstakten for den private sektor, der i 2007
forudses at udgare 4,2 % Udviklingen i lgnningerne ventes at medvirke
til en hgjere underliggende inflation, men aftagende og efterhanden nega-
tiv vaekst i energipriserne bidrager til at deempe stigningerne i forbruger-
priserne, der vurderes at blive pd 2,0 og 1,8 % i henholdsvis 2006 og
2007.

Den kraftige fremgang i efterspargslen og den heraf afledte opgang i
importen har givet anledning til en svaekkelse af betalingsbalanceover-
skuddet. Saldoen pa betalingsbalancen ventes saledes at aftage fra 3 % af
BNP i 2005 til 1,6 og 1,7 % af BNP i henholdsvis 2006 og 2007. Fortsat
store nettoindteegter fra handel med sgtransport er med til at holde over-
skuddet oppe. Dertil kommer, at nettooverfgrslerne af formueindkomst
fra udlandet tiltager i takt med, at Danmarks finansielle status over for

® De seneste nationalregnskabstal indikerer, at forrige &rs virksomhedsovertagelse inden for rede-
rierhvervet har givet anledning til et lgft i tjenestehandlen. Der indebarer, at de seneste skgn for
veeksten i eksporten og importen kan veere undervurderet.
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udlandet forbedres. | Igbet af 2005 blev udlandsgalden elimineret, og
Danmarks nettoaktiver over for udlandet er nu positive.

Den hgje kapacitetsudnyttelse og stigende pres pa arbejdsmarkedet
udgar en risikofaktor for dansk gkonomi. Prognosens balancerede forlgb
med en gradvist aftagende gkonomisk vakst forudsztter, at efterspgrgs-
len deempes, og at import kan treede i stedet for dansk produktion, saledes
at presset pa de danske produktionsresurser aftager. Fortsat kraftig frem-
gang i efterspgrgslen samt manglende tilbageholdenhed ved de kommen-
de overenskomstforhandlinger i foraret 2007 vil kunne medfare starre
lgn- og prisstigninger, der vil forvaerre konkurrenceevnen og dermed gge

risikoen for et ustabilt forlgb.

Tabell 2.1 Nyckeltal for Danmarks ekonomi. Procentuell fdréndring.“

Mdr. kronor

2005 2005 2006 2006

Fasta priser
Hushallens konsumtionsutgifter 753 3,8 3,1 2,0
Offentliga konsumtionsutgifter 402 1,2 11 1,0
Fasta bruttoinvesteringar 324 9,3 10,6 4,0
Naringsliv 209 8,9 11,2 5,0
Bostader 87 12,4 10,0 6,0
Myndigheter 28 -1,7 8,1 -10,0
Lagerinvesteringar? 0 0,0 0,1 0,0
Total inhemsk efterfragan 1479 43 4,4 2,2
Export 750 8,7 6,5 3,4
Import 675 10,6 10,3 3,8
Bruttonationalprodukt 1555 3,6 2,7 2,0
Sysselséttning, 1000 personer - 2739 2772 2780
Arbetsléshet (% av arbetskraften, DK-def.) - 54 4,4 4,1
Konsumtionsprisindex - 1,8 2,0 1,8
Lon? - 3,6 3,6 42
Effektiv valutakurs® - 0,6 0,1 0,4
Bytesforhallande - 0,8 0,0 0,0
Bytesbalans (% av BNP) - 3,0 1,6 1,7
3-manaders penningmarknadsranta (niva) - 2,2 3,1 3,6

1) Beréknat i fasta priser, basar 2000.

2) Forandring i procent av féregéende ars BNP.
3) Timlon for anstéllda, DA-lgn.

4) Negativt tal innebér depreciering.

Kallor: @konomisk Redeggrelse, august 2006.

2.3 Udsigterne pa mellemlangt sigt

Veaekstmulighederne i dansk gkonomi i arene efter 2007 begreaenses af den
aktuelt meget lave ledighed. Dertil kommer, at det demografiske bidrag
til vaeksten i arbejdsstyrken vil vere negativt. Selv fra et udgangspunkt
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med normal kapacitetsudnyttelse ville vaekstmulighederne fra 2008 og
frem mod 2010 som felge af den demografiske udvikling maske ikke
veere meget mere end 1% % om aret i gennemsnit ved en normal produk-
tivitetsudvikling.

Réanteutveckling
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Figur 2.1 Korta och langa nominella réantor. Procent.

Kalla: Finansministeriet.

Offentligt sparande
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Figur 2.2 Det offentliga finansiella sparandet. Procent av BNP.

Kalla: Finansministeriet.
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BNP-tillvaxt och arbetsléshet
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Figur 2.3 BNP-tillvaxt och arbetsldshet. Procentuell forandring
fran féregdende &r och procent av arbetskraften.

Kalla: Finansministeriet.
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Figur 2.4 Konsumentprisindex.

Kalla: Finansministeriet.
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Figur 2.5 Relativ Iénekostnad per producerad enhet. Basar 2000.

Kélla: Finansministeriet.
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Bytesbalans, % av BNP
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Figur 2.6 Bytesbalans. Procent av BNP.

Kalla: Finansministeriet.



3. Finland

3.1. Den ekonomiska politiken

Det viktigaste malet for regeringens ekonomiska politik ar okad syssel-
sattning bland annat for att kunna sta emot det utgiftstryck pa den offent-
liga ekonomin som beror pa befolkningens stigande medelalder. Regerin-
gens budgetar har sttt den ekonomiska tillvaxten och sysselséttningen
genom skatteatgarder, anslagsokningar som forbattrar forutsattningarna
for ekonomisk tillvéxt och strukturella reformer. Sysselséttningen fortsat-
ter att oka i ar och nasta ar, om an langsammare an i fjol, s malet att
under regeringsperioden skapa 100 000 arbetsplatser uppnas inte riktigt.

Den offentliga ekonomins finansiella situation forstarks och ar 2006
uppstar ett 6verskott i statsfinanserna, som bestar under hela regeringspe-
rioden. 1 och med den gynnsamma ekonomiska utvecklingen har skat-
teinkomsterna okat snabbare an vad man i regeringsperiodens bdrjan
berdknade. Dessutom har den strama utgiftslinjen bibehallits och den
arliga tillvaxten i forvaltningsomradenas reella utgifter stannar pa i ge-
nomsnitt 1,2 % under den har regeringsperioden.

I fjol lindrades inte I6ntagarnas medelbeskattning, eftersom den ge-
nomsnittliga kommunalskatteprocenten och lontagarnas arbetsldshetsfor-
sakringspremie samt arbetspensionspremien for personer 6ver 53 ar steg.
Men bade 2006 och 2007 kommer lindringen av statens inkomst-
beskattning pa nytt att stodja kopkraften. Maojligheterna till sysselsattning
stods ocksa av nya atgarder, t.ex. det ar 2006 tillfalligt inforda 1aglo-
nestodet till arbetsgivare som pa heltid anstéller 54 ar fyllda arbetstagare
till en 16n av 900-2 000 euro per manad, samt atgarderna i budgeten for
ar 2007 for att fa arbetsmarknaden att fungera béattre. Finanspolitiken blir
bade i ar och nasta ar narmast neutral, trots de omfattande lindringarna av
I6neinkomstbeskattningen. De av de offentliga samfunden insamlade
skatterna och socialskyddsavgifterna i forhallande till bruttonationalpro-
dukten var i fjol 43,8 % och skuldférhallandet var 40,5 %. | ar sjunker
skattegraden med en knapp procentenhet och skuldsattningsgraden annu
mer, till 38,4 %. De offentliga utgifterna i relation till BNP har hallit sig
kring drygt 50 %, men beraknas i ar sjunka till 49 %.

3.2. Den ekonomiska utvecklingen

Den ekonomiska tillvéxten i Finland genomgar just nu konjunkturcykelns
snabbaste fas. Den totala produktionen har okat med 3 % i nagra ar, och i
ar stiger tillvaxten till 4,5 %. En del av 6kningen beror pa att referensni-
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van 2005 sjonk till foljd av arbetsmarknadstvisten inom skogsindustrin.
Den ekonomiska tillvéaxten &r i hog grad beroende av savél utlandsk som
inhemsk efterfragan. Ar 2007 beréknas tillvaxten ater bli langsammare
och stanna pa 3 %.

Sysselsattningen har forbattrats kraftigt under de tva senaste aren. Ar
2006 stiger sysselsattningsgraden till 68,8 %. Efterfragan pa arbetskraft
har 6kat i synnerhet inom de privata tjansterna och byggbranschen, men
ocksa inom industrin. Utbudet pa arbetskraft har likasa okat eftersom
aldre arbetstagare stannar kvar langre i arbetslivet medan de unga aktiva-
re an forut soker sig ut pa arbetsmarknaden. Arbetsloshetsgraden sjunker
2006 till 7,7 %, och 2007 berdknas arbetsloshetsgraden sjunka till 7,4 % i
och med att utbudet pa arbetskraft minskar. Den strukturella arbetsloshe-
ten forblir likvdl hog, och den utgér tillsammans med matchningspro-
blemen pa arbetsmarknaden en véaxande riskfaktor nar det galler en stabil
ekonomisk tillvaxt. Sysselsattningsokningen har under de senaste mana-
derna avtagit nagot.

Konsumentprisindexets arshajning stannade intill 1 procent i bérjan av
aret, men inflationen har tilltagit sedan dess och var nastan 2 procent i
slutet av juni. Industrins producentpriser har hojts betydligt snabbare én
konsumentpriserna, héjningen har redan éverskridit 5 procent. Fortjanst-
nivaindexets arshajning avtog under det andra kvartalet till 2,2 procent,
men tilltar mot slutet av aret mot 3 procent tack vare sommarens lonefor-
héjningar. Sankningen av arbetsldshetsgraden stannade under sommaren
vid 7,7 procent eftersom sysselséttningsékningen avtog.

| forhallande till hushallens konsumtions- och investeringsutgifter
Okade deras disponibla realinkomst ratt lite i fjol, endast en procent. Hus-
hallens starkta fortroende, den snabbt vaxande sysselséttningen och den
skadliga okningen i lontagarnas kdpkraft i kombination med den kraftigt
tilltagande upplaningen upprattholl dock en stark konsumtionsokning pa
nastan 4 %. | &r fortsatter samma trend, men det faktum att skulden i for-
hallande till den disponibla inkomsten redan narmar sig 100 % och att
sparandet dr negativt for tredje aret i foljd borjar begransa uppgangen i
konsumtion och bostadsinvesteringar ar 2007 och utgor en smaningom
vaxande riskfaktor for den ekonomiska tillvéxten.

Byggandet har varit livligt i snart fyra ars tid. En stor del av industrins
fasta investeringar gar till utlandet men med uppbackning av den starka
efterfragan och den goda lonsamheten byggs och fornyas ocksa inhemsk
kapacitet. De fasta investeringarnas andel av BNP stiger men ligger allt-
jamt just under 20 %. Utgifterna for forskning och utveckling har redan
lange hallit internationellt hog niva och syns inte med tillnarmelsevis hela
sin tyngd i statistiken dver kapitalstocken, men ¢kar produktionsmojlig-
heterna markant, sarskilt inom teknologiindustrin.

Den hoga kostnadsnivan har redan i flera ars tid 6kat andelen varor
tillverkade i lander med lag kostnadsniva i den inhemska efterfragan och
produktionen. Darfor har ocksa export och import fortsatt att véaxa starkt.
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Vid sidan av varuexporten har tjansteexporten éverstigit tidigare progno-
ser, och nér det galler tjansteexporten kan Finland inte l&ngre anses vara
ett underutvecklat euroland. Bytesforhallandet i utrikeshandeln fortsétter
att forsvagas en aning, men 6verskottet i bytesbalansen forblir stort bade i
ar och nésta ar.

Den Okade ekonomiska tillvaxten och det forbattrade sysselsattnings-
laget har forbattrat den offentliga ekonomins finansiella stallning. De
genomférda skattelattnaderna har sttt den ekonomiska tillvéxten. Den
Okade sysselséttningen och tillvéxten i den privata konsumtionen har
starkt skattebasen. Overskottet inom hela den offentliga ekonomin héller
pa att stabiliseras och blir nastan 3 % i relation till den totala produktio-
nen under innevarande och nasta ar. Ocksa statens och kommunernas
sammanraknade finansiella stallning uppvisar ett litet dverskott.

Den offentliga sektorns finansiella 6verskott i relation till bruttonatio-
nalprodukten blev i fjol omkring 2,5 %, och beraknas i ar och nasta ar
stiga till knappt 3 %. Ar 2006 uppstér i statsfinanserna ett verskott.
Kommunalekonomin forbattras klart i ar och nésta ar pa grund av att
skatteinkomsterna vuxit snabbare &n beraknat. Trots det gar den kommu-
nala ekonomin alltjamt en aning pa minus, dven om 6kningen i kommu-
nernas utgifter vantas att bli nigot langsammare. Overskottet i so-
cialskyddsfonderna ar nastan oférandrat och tack vare dessa dverskott gar
hela den offentliga ekonomin pa plus. Arbetspensionsfondernas véxande
placeringsstock utgjorde i slutet av fjolaret 66 % i relation till totalpro-
duktionen.

3.3. Utsikterna pa medellang sikt

Trots de senaste arens snabba ekonomiska tillvéaxt haller tillvaxtforutsatt-
ningarna pa medellang sikt, fram till ar 2011, pa att forsamras. | borjan av
2010-talet vantas den arliga ekonomiska tillvaxten ga ner under 2 %.
Tillvaxtmajligheterna forsamras sérskilt av att befolkningen aldras, vilket
minskar utbudet pa arbetskraft, men ocksa av den svagt vaxande produk-
tionskapaciteten under detta decennium. Omfdrdelningen av den interna-
tionella produktionen innebar ocksa att den inhemska produktionen maste
anpassas till de nya forhallandena.

Enligt Statistikcentralens befolkningsprognos bérjar befolkningen i
arbetsfor alder minska omkring decennieskiftet. Okningen i utbudet av
arbetskraft kan véantas bérja minska redan tidigare, om inte den ge-
nomsnittliga pensioneringsaldern klart kan héjas fran nuvarande niva.
Den pensionsreform som tradde i kraft i borjan av ar 2005 beréknas dock
bidra till att begransa nedgangen i utbudet av arbetskraft.

Produktivitetsokningen véntas ga ner till cirka 2 % néar arbetsplatserna
minskar inom industrin, dar produktiviteten &r hogre, och okar inom ser-
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vicesektorerna, dar den ar lagre. Inkomstnivan berdknas pa medellang
sikt stiga med cirka 3 % per ar.

Overskottet i hela den offentliga ekonomin i forhallande till BNP be-
réknas anda till decenniets slut ligga kring 3 %. Statsskulden i relation till
totalproduktionen minskar under samma period och narmar sig 30 %.
Statsskulden minskar ocksa raknat i euro, medan kommunernas skulder
forblir ungefar oférandrade. Finland uppfyller kriterierna enligt EU-
landernas stabilitets- och tillvéxtpakt nér det géller balansen i den offent-
liga ekonomin och skuldsattningen ocksa pa medellang sikt.

Tabell 3.1 Nyckeltal for Finlands ekonomi. Procentuell férandring. g

Mdr. euro

2005 2005 2006 2007

Fasta priser
Hushallens konsumtionsutgifter 81 3,8 3,6 2,7
Offentliga konsumtionsutgifter 35 1,6 1,0 0,7
Fasta bruttoinvesteringar 30 3,3 5.3 3,7
Naringsliv 17 6,1 5,7 54
Bostader 9 6,3 6,5 3,5
Myndigheter 4 -10,5 3 15
Lagerinvesteringar® - - - -
Total inhemsk efterfrigan 148 4,2 2,8 2,6
Export 66 7,3 10,4 5,2
Import 57 12,3 6,9 4,7
Bruttonationalprodukt 157 2,9 45 3,0
Sysselséttning, personer - 1,5 15 0,7
Arbetsloshet (% av arbetskraften) - 8,4 7,7 7,4
Konsumtionsprisindex - 0,9 1,5 1,3
Lon® - 3,9 2,9 25
Effektiv valutakurs® - - - -
Bytesforhallande - -3,5 -2,0 -2,0
Bytesbalans (% av BNP). - 4.6 5.4 4,7
3-ménaders penningmarknadsranta (niva) - 2,2 3,0 3,6

1) Berdknat i fasta priser, basér 2000.

2) Forandring i % av féregaende ars BNP.

3) Loneindex.

4) Positivt tal inneb&r depreciering.

Kéllor: Statistikcentralen och Finansministeriets ekonomiska avdelning.
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Kalla: Finansministeriet.
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4. Island

4.1. Den ekonomiska politiken

Den ekonomiska politikens framsta mal ar att bibehalla makroekonomisk
stabilitet och darmed skapa sunda forutsattningar for ekonomisk tillvaxt.
Regeringens riktning angaende finans- och penningpolitiken har siktat pa
att uppnd denna huvudmalsattning utan att begransa naringslivets
svangrum for konkurrensméssiga ekonomiska aktiviteter. Kraftig ekono-
misk tillvaxt har kannetecknat utvecklingen de sista aren. Detta ar ett
resultat av den aktuella ekonomiska politiken som har inneburit att be-
gransa statens paverkan pa ekonomin med inforandet av privatisering,
okat liberalisering och sénkning av skatter for foretag och hushall.

Finanspolitiken forvantas att bli stram pa utgiftssidan nasta ar. Stats-
budgetens dverskott vid hégkonjunkturen 1997-2001 har anvéants for att
minska statsskulden som i sin tur ger mojligheter till skattesdnkningar i
framtiden. Enligt budgetpropositionen for aret 2007 skall den leda till ett
overskott pa 15 mdr. IKR eller 1,3 % av BNP trots att hushallens in-
komstskatt kommer att minska med 1 % och individuella skatteavdrag
kommer att okas. Enligt regeringens beslut kommer hushallens skatter
Over perioden 2005-2007 att minska totalt omkring 20 mdr IKR. En an-
nan viktig del av den ekonomiska politiken har varit privatisering av stat-
liga verksamheter som har pagatt de sista aren. | stort satt har statliga
verksamheter tillbakadragits pa den finansiella marknaden. For ett ar
sedan blev statens andel i landets storsta telefonforetag privatiserat.
OECD har foreslagit att energisektorn ocksa skall privatiseras. Inga of-
fentliga beslut har gjorts i detta sammanhang.

Forutom forandringar av statens skattesatser har regeringen ocksa be-
slutat att uppskjuta olika offentliga investeringsprojekt samt att férminska
den reala tillvaxten i offentliga konsumtionsutgifterna under nasta ar.
Under aret 2008 forvantas att offentliga investeringsprojekt kommer att
Okas igen. Dessa beslut har gjorts med hénsyn till att stora privata in-
vesteringar inom energi- och aluminiumsektorn kommer att minskas
nasta ar. Okade offentliga investeringar kommer sé att paverka ekonomin
i viss man som en kontracyklisk atgard.

Statens finansiella sparande forvantas bli omkring 4 % av BNP aret
2006. Under nasta ar forvantas att statens netto skulder kommer att
minskas fran 17,4 % av BNP aret 2004 till 4,5 % &ret 2006.

Penningpolitiken har sedan varen 2001 kannetecknas av den nya stall-
ningen som Centralbanken fick genom en féréndring i vederbdrande lag-
stiftning som innebar full sjalvstandighet och uppgiften att uppna en be-
stamd prisstabilitet. Malsattningen ar att inflationen skall vara omkring
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2Y5 % pa arshasis med en toleransintervall pa (+/-) 1% procentenheter.
Inflationen har nu borjat ga uppat och Centralbanken har fran mitten av
2004 systematiskt hojt styrrantan fran 5,3 % till 14 % for att begransa
denna utveckling. Centralbanken har inte uteslutit att hdja styrréantan
ytterligare om inflationstrycket kommer att fortsatta. Manga aktdrer pa
marknaden forvantar da att Centralbanken kommer att bérja nedtrappning
av styrrantan under forsta halvaret 2007.

4.2. Den ekonomiska utvecklingen

Den ekonomiska tillvéxten tog fart igen 2003 efter en lindrig recession
2002. Ett relativt stort investeringsprojekt har pagatt sedan forsta halvaret
2003. Detta projekt innehaller ett utbyggande av aluminium smaltverk
med produktionskapacitet pa 346 tusen ton per ar. | tilligg med alumi-
niumsmaltverket gors tillhdrande investeringar i vattenkraftsanlaggnin-
gar. Projektet kommer att paga till aret 2008. Ett annat likartat projekt har
borjat med en utvidgning av ett aluminiumsmaltverk pa vastra delen av
landet. Denna utvidgning medger en 6kning av produktionskapaciteten pa
160 tusen ton per &r. Okad efterfragan pa energi i detta sammanhang
kommer att forsorjas genom investeringar i geothermala kraftanlaggnin-
gar. Storsta insatserna i bada projekten kommer att géras under aren 2005
och 2006. Den totala investeringssumman antas uppga till 300 miljarder
IKR som &r en knapp tredjedel av BNP aret 2005. Dessa stora projekt har
bidragit kraftigt till den ekonomiska tillvéaxten under aren 2003-2006.
Under dessa ar har inflationen 6kat och kravt storre instanser fran bade
finans- och penningpolitiken for att undvika hogre inflation. Kapitalin-
fléden i samband med de stora investeringsprojekten samt annan utlandsk
efterfraga efter IKR har verkat kraftigt for appreciering av den inhemska
vaxelkursen under aren 2004 och 2005. Denna utveckling har bidragit till
en dkad importbendgenhet av konsumtions- och investeringsvaror.

Under andra halvaret 2004 uppstod stora oférvantade forandringar pa
bolanemarknaden. De privata affarsbankerna borjade konkurrera med den
statliga bostadslanefonden. Foljden blev att rantan pa denna marknad
drevs ner och lanens storlek som en andel av bostadernas marknadsvarde
okades. Denna utveckling ledde till att hushallen hade det lattare att ta
storre lan till en lagre ranta. Foljden blev att huspriserna steg snabbt och
den inhemska efterfragan 6kade markant. | sammanhang med en starkare
krona plus stora pagaende investeringsprojekt har underskottet i bytesba-
lansen okat mycket under dren 2005 och 2006. Under nasta ar forvantas
underskottet att minskas parallellt med en mindre inhemsk efterfragan
och svagare krona.

Enligt finansdepartementets prognoser blir tillvaxten 4,2 % aret 2006.
Nasta ar forvantas tillvaxten bli 1 % och 2% % aret 2008. Efterfragan pa
arbetskraft har okat och arbetslosheten beraknas ga ner till 1,3 % av ar-
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betsstyrkan under aret 2006. Pa samma tid beréknas inflationen att bli lite
over 7 % men kommer att ga ner nasta ar. Centralbankens inflationsmal
pa 2,5 % forvantas uppnas under senare halvaret 2007.

Finanspolitiken har haft tva mal att uppna de senaste aren. Det ena &r
att motverka ekonomins Gverhettning pa grund av de stora aluminiumpro-
jekten och storre inhemsk efterfraga &n man hade forvantat sig. Det andra
ar att skapa utrymme for att sanka hushallens skatter pa ett belopp om-
kring 20 miljarder IKR som kommer att realiseras under perioden 2005-
2007. Statens finanser forvantas visa ett positivt finansiellt sparande pa
4 % av BNP aret 2006 och 1,5 % aret 2007.

4.3. Utsikterna pa medellang sikt

Finansdepartementet har gjort prognoser for perioden 2008-2012. | sa-
kens natur ar sadana prognoser alltid beroende av en stor ovisshet. Resul-
tatet aterspeglar huvudsakligen de forutsattningar och det teoretiska un-
derlag som anvéands for framrékningen. Trots detta kan resultatet ge en
forestallning om framtiden och darmed eventuellt bli en vagledning for
den ekonomiska politiken.

Prognoserna visar att den arliga ekonomiska tillvéaxten forvantas bli
2,5% under perioden 2007-2012 jamfoért med 5,5 % under perioden
2003-2006. | slutet av de stdrsta insatserna av aluminiumprojekten
(2007) kommer tillvéxtens hastighet att sakta ner till 1 % (BNI tillvéxten
blir 0,8 %) och arbetslosheten kan ga upp till 3,1 % av arbetsstyrkan un-
der aren 2008 och 2009. Under perioden 2003-2006 kommer den genom-
snittliga byteshalansen att visa ett relativt stort underskott pa 12,5 % av
BNP men kommer sedan att falla ner till den genomsnittliga nivan pa 4 %
under perioden 2007-2012. Detta beror dels pa dkning av export pa alu-
miniumprodukter och dels pa depreciering av vaxelkursen.
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Tabell 4.1 Nyckeltal for Islands ekonomi. Procentuell férandring :

)

Mdr kronor
2005 2005 2006 2007
Fasta priser
Hushallens konsumtionsutgifter 603,8 12,3 4,0 -1,8
Offentliga konsumtionsutgifter 247,1 3,3 2,7 2,1
Fasta bruttoinvesteringar 288,0 37,6 8,3 -21,6
Naringsliv exkl. Bostader 199,9 60,5 9,7 -28,2
Bostader 58,4 11,9 9,2 -3,0
Myndigheter 29,7 -13,1 -19,1 1,6
Lagerinvesteringar? -0,9 0,0 0,1 0,0
Inhemsk efterfrdgan 1138,0 15,8 52 -6,4
Export 324,3 71 3,7 10,1
Import 450,1 28,9 52 -9,4
Bruttonationalprodukt 1012,2 7,5 4,2 1,0
Sysselsttning® - 149,0 157,7 156,9
Oppen arbetsléshet (andel av arbetskraften) - 2,1 1,3 2,1
Konsumentprisindex - 4,0 7,3 45
Lon® - 6,9 9,2 55
Effektiv valutakurs® - -10,2 12,3 3,2
Bytesforhallande - 0,1 -1,1 -0,2
Bytesbalans (procent av BNP). - -16,1 -18,7 -10,7
3 man. penningmarknadsranta (niva) - 8,9 12,5 11,2
1) Beréknat i fasta 2000-priser.
2) Férandring i procent av féregéende ars BNP.
3) Antal 1000-arsverk.
4) Timlon.
5) Positivt tal innebar depreciering.
Kallor: Statistik Island och Finansdepartementet.
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5. Norge

5.1. Den gkonomiske politikken

Den norske regjeringen vil fare en gkonomisk politikk som legger til rette
for hgy sysselsetting, stabil gkonomisk vekst og barekraftige offentlige
velferdsordninger. De ulike delene av den gkonomiske politikken ma
virke sammen for & na disse malene.

Finanspolitikken er lagt opp med utgangspunkt i retningslinjer som
innebzrer at petroleumsinntektene gradvis fases inn i norsk gkonomi, om
lag i takt med utviklingen i forventet realavkastning av Statens pensjons-
fond — Utland (handlingsregelen). Budsjettpolitikken er dermed gitt en
mellomlangsiktig forankring. Samtidig understreker retningslinjene at
hensynet til en stabil gkonomisk utvikling skal tillegges betydelig vekt i
den Igpende utformingen av budsjettpolitikken.

Pengepolitikken skal sikte mot stabilitet i den norske krones verdi, na-
sjonalt og i forhold til Norges handelspartnere. Den operative gjennomfg-
ringen av pengepolitikken skal rettes inn mot lav og stabil inflasjon, defi-
nert som en arsvekst i konsumprisene som over tid er naer 2,5 %. Av for-
skriften folger det at pengepolitikken skal bidra til & stabilisere
utviklingen i produksjon og sysselsetting og til stabile forventninger om
valutakursutviklingen. Budsjett- og pengepolitikken ma virke sammen for
a bidra til en balansert utvikling i norsk gkonomi.

Norsk gkonomi er inne i sitt fijerde ar med sterkt vekst.. Sysselsettin-
gen gker raskt og arbeidsledigheten neermer seg det lave nivaet fra kon-
junkturtoppen pa slutten av 1990-tallet. Regjeringen legger opp til & holde
bruken av oljeinntekter pa et niva som understetter en fortsatt balansert
utvikling i norsk gkonomi. | trad med dette foreslar budsjettet for 2007 et
strukturelt, oljekorrigert underskudd pa 71 mrd. kroner. Bruken av olje-
inntekter er dermed om lag pa linje med forventet realavkastning av kapi-
talen i Statens pensjonsfond — Utland, etter fem ar med strukturelle un-
derskudd betydelig over fondsavkastningen. Budsjettforslaget innebarer
at bruken av oljeinntekter gker med nermere 6 mrd. 2007-kroner fra
2006 til 2007, eller med 0,3 prosentpoeng regnet som andel av BNP for
Fastlands-Norge. Skatter og avgifter bringes tilbake til nivaet fra 2004,
som inneberer en skattegkning pa knapt 2 mrd. kroner.

5.2. Den gkonomiske utviklingen

Etter omslaget i 2003 har veksten i norsk gkonomi na ligget over sitt hi-
storiske gjennomsnitt i over tre ar. Ordrereservene er store bade i indu-
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strien og i bygg og anlegg, og kapasitetsutnyttelsen er hgy. Sysselsettin-
gen har gkt meget raskt det siste aret, og arbeidsledigheten er kommet
ned pa et lavt niva. Investeringene i fastlandsgkonomien har tatt seg kraf-
tig opp, og rask gkning i foretakssektorens opplaning kan tyde pa videre
vekst i bedriftsinvesteringene framover.

Ogsa verdensgkonomien er na inne i en sterk oppgangsperiode. Den
relativt hgye veksten som forventes hos Norges handelspartnere i 2006
gir positive impulser til industrien og annen eksportrettet virksomhet.
Samtidig gker husholdningenes inntekter sterkt, og dette bidrar til & holde
forbruksveksten oppe. For inneveerende ar trekkes aktiviteten i fastlands-
gkonomien ogsa opp av ytterligere gkning i oljeinvesteringene, som sa
ventes & falle litt tilbake neste ar. Samlet sett anslas BNP for Fastlands-
Norge a vokse med 3% % i 2006. Anslaget trekkes ned av utviklingen
innen kraftsektoren, etter at mye nedbgr bidro til svaert hgy elektrisi-
tetsproduksjon i 2005. Utenom elektrisitetsproduksjonen anslas veksten i
fastlandsgkonomien til neermere 4 % i innevaerende ar, som er klart over
resultatet for fjoraret. For 2007 anslas veksten i fastlandsgkonomien til
knapt 3 %, ogsa nar elektrisitetsproduksjonen holdes utenom.

Etter flere ar med vekst i fastlandsgkonomien over trend strammes ar-
beidsmarkedet na til. Fra sommeren 2005 har sysselsettingen gkt kraftig,
samtidig som arbeidsledigheten har gatt raskt ned. Ifalge Arbeidskraftun-
dersgkelsen (AKU) var det i tremanedersperioden juni—august i ar syssel-
satt over 70 000 flere personer enn for ett ar siden. Samtidig var AKU-
ledigheten kommet ned pa et niva tilsvarende 3,4 % av arbeidsstyrken,
det laveste nivaet pa 5 ar. For 2006 sett under ett anslas veksten i syssel-
settingen na til 60 000 personer. Som gjennomsnitt for aret anslas AKU-
ledigheten til 3,5 % av arbeidsstyrken. For 2007 anslas ledigheten til 3,3
%.4

Lennsveksten avtok fra 3,5 pst i 2004 til 3,3 % i 2005. Pa bakgrunn av
de resultatene som sa langt foreligger for arets lgnnsoppgjer, anslas
arslgnnsveksten i 2006 na til 3% %. Anslaget forutsetter at det vises mo-
derasjon i de lokale forhandlingene. Den relativt moderate lgnnsveksten
sa langt i denne konjunkturoppgangen ma bl.a. ses i sammenheng med en
betydelig tilstramming av arbeidstakere fra Norden, Polen og de baltiske
landene til det norske arbeidsmarkedet. En gkende beholdning av ledige
stillinger ved arbeidskontorene og tiltakende mangel pa kvalifisert ar-
beidskraft beerer likevel bud om gkende press i arbeidsmarkedet, med fare
for tiltakende lgnns- og kostnadsvekst. For 2007 er lgnnsveksten anslatt
til 4% %. Norske lgnnskostnader er hgye sammenliknet med nivaet hos
vare handelspartnere. Dette gker isolert sett naringslivets sarbarhet over-

* Etter ferdigstillelsen av anslagene i Nasjonalbudsjettet for 2007 gjorde Statistisk sentralbyra
oppmerksom pa at den lgpende statistikken ved en feil har undervurdert nivaet pa arbeidsledigheten i
20086, og justerte sine tall litt opp. De endrede tallene pavirker ikke det generelle bildet av utviklingen
i arbeidsmarkedet eller anslagene for den gvrige utviklingen i norsk gkonomi. Anslagene pa arbeids-
ledigheten er imidlertid oppjustert med rundt ¥ prosentpoeng i denne rapporten sammenlignet med
anslagene i Nasjonalbudsjettet for 2007.
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for tiltakende lgnnsvekst. Bade for 2006 og 2007 anslas lgnnsveksten a
ligge klart hgyere i Norge enn hos vare viktigste handelspartnere. Dersom
prisene pa norske eksportprodukter skulle falle vesentlig tilbake eller
kronen styrke seg igjen, kan lgnnsomheten i neringslivet raskt komme
under press. Dette kan fa negative fglger for produksjon og sysselsetting,
slik en sa i 2002 og 2003.

Konsumprisene (KPI) gkte med 1,6 % fra 2004 til 2005. Justert for
avgiftsendringer og utenom energivarer (KPI-JAE) gkte prisene med
1,0 %. For 2006 anslas det at KPI og KPI-JAE vil gke med henholdsvis
2% % og 1 %. Den lave veksten i KPI-JAE har bl.a. bakgrunn i fortsatt
prisfall pa importerte konsumvarer. For 2007 legges det til grunn at KPI-
JAE vil gke med 1¥2 %. Utviklingen i elektrisitetsprisene og det foreslatte
avgiftsopplegget som medfarer en gkning i satsen for merverdiavgift pa
mat fra 13 % til 14 %, bidrar til at veksten i KPI neste ar anslas til 1% %.
Svekkelsen av norske kroner gjennom sommermanedene gker usikkerhe-
ten rundt anslaget for prisveksten framover.

5.3. Utsiktene pa mellomlang sikt

P& mellomlang sikt bestemmes produksjonskapasiteten i gkonomien av
produktivitetsutviklingen og tilgangen pa arbeidskraft og kapital. Med en
gjennomsnittlig timeverksproduktivitet i fastlandsgkonomien pa rundt 2
% og en gjennomsnittlig timeverksvekst pa knapt % %, kan trendveksten
i produksjonskapasiteten for Fastlands-Norge i arene fram mot 2010 an-
slas til 2¥4-2% %.

Siden sommeren 2003 har veksten i fastlandsgkonomien veert klart
sterkere enn den anslatte trendveksten, og for 2006 og 2007 anslas veks-
ten i BNP for Fastlands-Norge til henholdsvis 3,4 % og 2,9 %. Nedgang-
en i veksttakten i 2007 ma ses i sammenheng med at de siste arenes ster-
ke vekst i oljeinvesteringene snus til en svak nedgang, samtidig som
veksten i husholdningenes ettersparsel er ventet & avta blant annet som
falge av noe hgyere renter. Utviklingen etter 2007 ventes blant annet & bli
pavirket av fglgende forhold:

En nedgang i oljeinvesteringene i arene 2008-2010 ventes isolert sett
a bidra til svakere vekst i norsk gkonomi. | beregningene er det imidlertid
lagt til grunn at nedgangen i petroleumsinvesteringene i noen grad blir
motvirket av at leverandgrindustrien klarer & omstille produksjonen til
andre produkter og andre markeder.

En gradvis gkning i pengemarkedsrentene framover, i trad med for-
ventningene i terminmarkedet, innebarer at pengepolitikken gradvis vil
bli mindre ekspansiv. Med en relativt stabil valutakurs ventes dette a
redusere veksten i bade husholdningenes ettersparsel og bedriftenes inve-
steringer.
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| tillegg til disse forholdene, vil veksten i norsk gkonomi ogsa av-
henge av impulsene fra budsjettpolitikken. | anslagene som gjengis her,
er det teknisk lagt til grunn om lag samme impulser fra budsjettpolitikken
i arene framover som anslatt for 2007. Med disse forutsetningene kan
veksten i fastlandsgkonomien i arene 2008-2010 bli noe svakere enn
trendveksten, og kapasitetsutnyttingen vil utvikle seg i retning av et nor-
malniva. Dette vil dempe presset pa arbeidskraftressursene, og ledigheten
vil kunne holde seg i omradet 3-3% %. Eventuell raskere innfasing av
oljeinntektene vil kunne gi sterkere vekst og lavere ledighet, men ogsa
innebeere en risiko for at lgnnsveksten gker kraftig, slik vi opplevde pa
slutten av 1990-tallet. Det knytter seg betydelig usikkerhet til denne typen
framskrivinger.

Tabell 5.1 Nyckeltal fér Norges ekonomi. Procentuell f(‘)'réndringl).

Mdr. kronor

2005 2005 2006 2007

Fasta priser
Hushéllens konsumtion 795,7 3,4 3,7 3,0
Offentlig konsumtion 387,5 1,5 2,7 2,7
Fasta bruttoinvesteringar 356,3 10,9 8,2 1,8

Varav:

Oljeverksamhet 88,2 15,6 5,0 -2,5
Foretag 121,7 9,8 7,1 6,1
Bostader 79,5 14,5 8,4 0,0
Myndigheter 50,8 -0,8 16,1 0,2
Lagerinvesteringar® 36,3 0,2 0,1 0,2
Total inhemsk efterfrdgan 1575,8 4,6 4,3 2,8
Export 862,2 0,7 1,8 53
Import 534,2 7.4 7.4 3,5
Bruttonationalprodukt 1903,8 2,3 2,4 3,6
Varav: Fastlands-Norge 1410,3 3,7 3,4 2,9
Sysselséttning, personer - 0,7 2,6 1,3
Arbetsloshet (% av arbetskraften) - 4,6 35 3,3
Konsumtionsprisindex - 1,6 2% 1%
Lon? - 33 3% 4
Effektiv valutakurs® - 4,4 0,6 0,9
Bytesforhallande - 15,0 9.4 -4.8
Bytesbalans (% av BNP). - 16,6 17,8 16,9
3-méanaders penningmarknadsranta (niva) - 2,2 3,1 4,1

1) Beréknat i fasta priser, basar 2003.

2) Forandring i % av foregéende &rs BNP.
3) Arslon.

4) Positivt tal innebar depreciering.

Kallor: Statistisk sentralbyr& og Finansdepartementet.
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Figur 5.1 Korta och langa nominella rantor. Procent.

Kélla: Statistisk sentralbyrd og Finansdep.
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Figur 5.2 Det offentliga finansiella sparandet. Procent av BNP.

Kalla: Finansdepartementet.

BNP-tillvaxt och arbetsloshet
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Figur 5.3 BNP-tillvaxt och arbetsldshet. Procentuell forandring
fran foregdende ar och procent av arbetskraften.

Kalla: Finansdepartementet.
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Figur 5.4 Konsumentprisindex.

Kalla: Finansdepartementet.
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Figur 5.5 Relativ Iénekostnad per producerad enhet. Baséar 2000.
Kalla: OECD.
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Figur 5.6 Bytesbalans. Procent av BNP.

Kaélla: Statistisk sentralbyr& og Finansdep.




6. Sverige

6. 1 Den ekonomiska politiken

Finanspolitikens framsta uppgift ar att lagga grunden for uthalligt hog
tillvaxt och full sysselsattning genom att uppratthalla sunda offentliga
finanser. Tva 6vergripande budgetpolitiska mal styr regeringens budget-
politik: dverskottsmalet for de offentliga finanserna och utgiftstaket for
staten.

Sedan ar 2000 galler ett mal att den offentliga sektorns finansiella spa-
rande ska uppga till 2% av BNP i genomsnitt 6ver en konjunkturcykel.
Detta Gverskottsmal motiveras i forsta hand av behovet att starka den
offentliga sektorns finansiella stéllning infor de framtida demografiska
pafrestningarna pa de offentliga valfardssystemen. Samtidigt innebéar
malet att det skapas en buffert for att undvika alltfor stora underskott i en
lagkonjunktur. Med utgangspunkt fran det évergripande malet anger re-
geringen i budgetpropositionen preciserade éverskottsmal for nastkom-
mande budgetar. Det preciserade dverskottsmalet bestams med hansyn till
konjunkturlage och resursutnyttjande i svensk ekonomi.

Den offentliga sektorns finansiella sparande uppgick till 2,8 % av
BNP 2005 och beréknas vara oférandrat i ar. Darmed uppgar genomsnit-
tet perioden 2000-2006 till 2,0 % av BNP. Under perioden 2007-2009
minskar saval inkomster som utgifter uttryckta som andel av BNP. Det
finansiella sparandet beréknas till 2,3 % BNP 2007 for att sedan forstar-
kas under 2008 och 2009. Overskotten medfor att den finansiella stallnin-
gen fortsatter att starkas under prognosperioden. Dartill kommer att stats-
skulden och den konsoliderade bruttoskulden minskar kraftigt till foljd av
planerade forsaljningar av statens aktieinnehav.

Budgetpolitikens framsta styrinstrument ar utgiftstaken. Utgiftstaken
faststalls normalt for tre ar framat. Utgiftstaken forhindrar att tillfalligt
hogre inkomster anvéands for varaktigt hogre utgifter. Utgiftstaket har
sedan det infordes 1997 klarats samtliga ar, aven om marginalen varit
knapp. | budgetpropositionen for 2007 foreslas att utgiftstaken for 2007
och 2008 sanks med 11 miljarder kronor jamfort med tidigare beslutade
utgiftstak.

Stabila priser &r en forutsattning for en ekonomisk politik for hog till-
vaxt och full sysselséattning. Riksdagen har lagt fast att den dvergripande
uppgiften for penningpolitiken ar prisstabilitet. Riksbanken bedriver pa
denna grund penningpolitiken sjalvstandigt. Riksbanken definierar pris-
stabilitet som att okningen av konsumentprisindex skall begransas till
2 % med en tolerans pa 1 procentenhet uppat och nedat. Regeringen sto-
der penningpolitikens inriktning och star bakom inflationsmalet.
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6. 2 Den ekonomiska utvecklingen

Den svenska BNP-tillvéxten véntas bli stark 2006. Bakgrunden till den
positiva utvecklingen ar att efterfragan véxer pa bred front. Nasta ar for-
vantas BNP-tillvaxten bli fortsatt hég men lagre jamfért med 2006 till
foljd av en inbromsning i export- och investeringstillvaxten. Exporttill-
vaxten dampas da den globala konjunkturen mattas. Den under flera ar
starka investeringstillvéxten avtar i takt med att den uttkade produktions-
kapaciteten tas i bruk. Inbromsningen i export- och investeringstillvaxten
motverkas i viss utstrackning av en tilltagande konsumtion i hushallen.
Hushallskonsumtionen vantas véxa kraftigt 2007, bl.a. som en foljd av en
stark sysselsattningsutveckling, foreslagna inkomstskattesdnkningar och
en i utgangslaget god formogenhetsstallning. Den offentliga konsumtio-
nen stiger frimst inom kommunsektorn och gynnas av starka kommunfi-
nanser.

Sysselsattningen vande uppat hosten 2005. Efterfragan ar stark, antalet
lediga jobb och féretagens anstéliningsplaner ar positiva och sysselsatt-
ningen vantas darfor fortsatta att stiga framéver. Manga som har sttt
utanfor arbetskraften har sokt sig till arbetsmarknaden. Den Oppna ar-
betslésheten har darfor inte sjunkit i motsvarande grad. Det hogre ar-
betskraftsutbudet gynnar en varaktigt hogre sysselsattning och motverkar
arbetskraftsbrist. De reformer som foreslas av den nya regeringen har en
positiv effekt pa saval sysselsattning, arbetskraftsutbud som arbetsloshet.
Den Oppna arbetslosheten bedéms stiga ndgot under 2007 nar antalet ar-
betsmarknadspolitiska program minskas. Den totala arbetsldsheten, dvs.
Oppen arbetsléshet och personer i arbetsmarknadspolitiska program
minskar dock markant.

6. 3 Utsikterna pa medellang sikt

Pa langre sikt ar det svart att forutsaga konjunktursvangningar. Beraknin-
garna for 2008 och 2009 grundar sig darfor pa bedémningar om hur stort
resursutnyttjandet ar samt pa den potentiella tillvéaxttakten i ekonomin.
Det bedoms fortfarande finnas lediga resurser pa arbetsmarknaden 2007
vilket innebar att BNP kan oka i god takt &ven 2008 och 2009 utan risk
for alltfor hog inflation. BNP vaxer med 3,1 % 2008 och 2,7 % 2009.
Den dppna arbetsldsheten sjunker till 4,3 % 2009 och den s.k. totala ar-
betsldsheten, dvs. 6ppen arbetsléshet inklusive andelen deltagare i ar-
betsmarknadspolitiska program, faller till 5,8 %.
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Tabell 6.1 Nyckeltal for Sveriges ekonomi. Procentuell fﬁrandringl).
Mdr. kronor
2005 2005 2006 2007
Fasta priser
Hushallens konsumtion 1283 2,4 3,6 4,2
Offentlig konsumtion 728 0,7 14 1,5
Fasta bruttoinvesteringar 455 8,5 7,2 3,3
Foretag 307 8,9 7,4 3,0
Bostader 75 16,9 8,7 29
Myndigheter 73 -0,5 5,0 5,0
Lagerinvesteringar” 2 -0,2 -0,2 0,1
Total inhemsk efterfragan 2 467 2,7 34 34
Export 1299 6,4 8,3 6,4
Import 1093 7,3 7,6 7,1
Bruttonationalprodukt 2673 2,7 4,0 3,3
Sysselséttning, personer - 0,8 1,7 1,5
Arbetsloshet (% av arbetskraften) - 6,0 5,6 5,8
Konsumtionsprisindex - 0,5 1,6 2,5
Lon? - 3,1 3,2 3,7
Effektiv valutakurs® - 2,0 -0,6 3,1
Bytesférhallande - -1,4 -0,5 1,7
Bytesbalans (% av BNP). - 6,4 6,8 7,7
6-manaders statsskuldvéxel (niva) - 1,8 2,5 3,5
Beraknat i fasta priser, basér 2005.
2) Forandring i % av féregéende &rs BNP.
3) Nominell timlén.
4) Positivt tal innebar depreciering.
Kallor: Finansdepartementet, Medlingsinstitutet, Statistiska centralbyran.
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Figur 6.1 Korta och 1dnga nominella rantor. Procent.

Kélla: Finansdepartementet.
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Offentligt finansiellt sparande
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Figur 6.2 Relativ Iénekostnad per producerad enhet. Basar 2000.

Kalla: OECD.
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Figur 6.3 BNP-tillvaxt och arbetsldshet. Procentuell férandring

fran foregdende ar och procent av arbetskraften.

Kalla: Finansdepartementet.
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Figur6.4 Relativ lonekostnad per producerad enhet. Basar 2000.

Kalla: OECD.
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Figur 6.5 Relativ lénekostnad per producerad enhet. Basér 1980.

Kallor: Konjunkturinstitutet, Statistiska centralbyran och Finansdepartementet.
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Figur 6.6 Relativ lénekostnad per producerad enhet. Basér 2000.
Kélla: OECD.
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